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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2024

Nota integrativa, parte iniziale

Spettabile Socio Unico,
il presente Bilancio, sottoposto al Vostro esame e alla Vostra approvazione, evidenzia un risultato
d'esercizio pari a Euro -1.713.710.

Principi di redazione

Il bilancio relativo all'esercizio chiuso al 31/12/2024 ¢ stato redatto secondo i dettami degli articoli 2423 e
seguenti del Codice Civile, integrati dai principi contabili elaborati dall'Organismo [taliano di Contabilita, sulla
base delle disposizioni contenute dal D.Lgs. 139/2015 e delle novita da esso apportate.

Il presente bilancio & costituito dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Rendiconto finanziario e
dalla Nota integrativa e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute. E' stato
redatto in conformita agli artt. 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis, 2425 ter del Codice Civile,
secondo i principi di redazione stabiliti dall'art. 2423 bis e dai criteri di valutazione di cui all'art. 2426 C.C..

Le voci dello Stato patrimoniale e del Conto economico, precedute da numeri arabi, sono state redatte, ai
sensi del 2°, 3° e 4° comma dell'art. 2423-ter del Codice Civile, in relazione alla natura dell'attivita esercitata.
Come richiesto dall'art. 2423 co. 1 del Codice Civile, la Societa ha redatto il Rendiconto finanziario
(utilizzando lo schema del metodo indiretto previsto dall'OIC 10).

La presente Nota integrativa fornisce tutte le informazioni supplementari ritenute necessarie a dare una
rappresentazione veritiera e corretta dei fatti aziendali in ottemperanza al postulato della chiarezza del
bilancio.

Il bilancio di esercizio e la Nota integrativa sono stati predisposti in unita di Euro. L'arrotondamento & stato
eseguito all'unita inferiore per decimali inferiori a 0,5 Euro e all'unita superiore per decimali pari o superiori a
0,5 Euro. Le differenze derivanti dall'arrotondamento dei valori espressi in unitd di euro sono allocate
all'apposita riserva di patrimonio netto.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza e
nella prospettiva della continuazione dell'attivita

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che, ai sensi dell'art. 2423, co. 5, Codice Civile, impongono di
derogare alle disposizioni di legge.

Cambiamenti di principi contabili

Rispetto all'esercizio precedente non & stato modificato alcun principio contabile applicato.

Correzione di errori rilevanti

Il bilancio dell'esercizio precedente non presenta errori significativi, pertanto, non & stato necessario
procedere ad alcuna correzione.

Problematiche di comparabilita e di adattamento

Per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico & stato indicato I'importo del corrispondente
dell'esercizio precedente. Le voci sono comparabili, non & stato necessario effettuare alcun adattamento.
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Criteri di valutazione applicati

| criteri di valutazione di cui all'art. 2426 del Codice Civile sono conformi a quelli utilizzati nella
redazione del bilancio del precedente esercizio.
| criteri utilizzati sono illustrati in calce alle voci rilevanti dello Stato patrimoniale e del Conto economico.

Costo ammortizzato

La Societa ha valutato con il criterio del costo ammortizzato i crediti, i debiti e i titoli iscritti tra le
immobilizzazioni finanziare rilevando gli interessi, attivi e passivi, sulla base del rendimento effettivo
dell'operazione e non sulla base di quello nominale.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono iscritti al fair value corrispondente al valore di mercato, o se non
esistente, al valore risultante da modelli e tecniche di valutazione in modo da assicurare una
ragionevole approssimazione al valore di mercato. Gli strumenti finanziari per i quali non sia stato
possibile utilizzare tali metodi sono valutati in base al prezzo d'acquisto.

Il valore corrente & iscritto nell'attivo dello Stato patrimoniale, nella specifica voce delle immobilizzazioni
finanziarie ovvero dell'attivo circolante a seconda della destinazione, o nel passivo nella specifica voce
ricompresa tra i fondi per rischi e oneri. | derivati di copertura hanno come contropartita una riserva di
patrimonio netto, ovvero, per la parte inefficace, il conto economico. Le variazioni di fair value dei
derivati non di copertura sono rilevate in conto economico.

Gli elementi oggetto di copertura contro il rischio di variazioni dei tassi di interesse o dei tassi di cambio
o dei prezzi di mercato o contro il rischio di credito sono valutati simmetricamente allo strumento
derivato di copertura; si considera sussistente la copertura in presenza, fin dall'inizio, di stretta e
documentata correlazione tra le caratteristiche dello strumento o dell'operazione coperta e quelle dello
strumento di copertura. Le riserve di patrimonio che derivano dalla valutazione al fair value di derivati
utilizzati a copertura dei flussi finanziari attesi di un altro strumento finanziario o di un'operazione
programmata non sono considerate nel computo del patrimonio netto per le finalita di cui agli articoli
2412, 2433, 2442, 2446 e 2447 Codice Civile e, se positive, non sono disponibili € non sono utilizzabili
a copertura delle perdite.

Il fair value & determinato con riferimento:

a) al valore di mercato, per gli strumenti finanziari per i quali & possibile individuare facilmente un
mercato attivo;

b) qualora il valore di mercato non sia facilmente individuabile per uno strumento, ma possa essere
individuato per i suoi componenti o per uno strumento analogo, il valore di mercato pud essere derivato
da quello dei componenti o dello strumento analogo;

c) al valore che risulta da modelli e tecniche di valutazione generalmente accettati, per gli strumenti per
i quali non sia possibile individuare facilmente un mercato attivo; tali modelli e tecniche di valutazione
devono assicurare una ragionevole approssimazione al valore di mercato.

Il fair value non € determinato se I'applicazione dei criteri indicati non da un risultato attendibile.

Valutazione attivita e passivita in valuta monetaria (art. 2427, co.1, n. 1, C.c.)

Nel corso dell'esercizio non sono state effettuate conversioni di voci di Bilancio espresse all'origine in
moneta diversa dall'Euro.

Altre informazioni

Non si & verificata I'esigenza di ricorrere all'utilizzo del maggior termine di 180 giorni ai sensi dell'art.
2364, co. 2, Codice Civile per la convocazione dell'assemblea per l'approvazione del bilancio.
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| diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno sono ammortizzati in base alla residua possibilita di
utilizzazione.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

Le concessioni e le licenze sono ammortizzate in base alla residua possibilita di utilizzazione. |l piano di
ammortamento viene rivisto annualmente.

| marchi sono ammortizzati in base al periodo di produzione e commercializzazione al quale si
riferiscono. In ogni caso la stima della vita utile non eccede i 20 anni.

Il diritto di usufrutio di azioni & ammortizzato sulla base della durata del diritto.

Avviamento

Non vi & avviamento.

Immobilizzazioni in corso ed acconti

Gli acconti ai fornitori per l'acquisto di immobilizzazioni immateriali iscritti nella voce B.l.6 sono rilevati
inizialmente alla data in cui sorge unicamente I'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza dli
acconti non sono oggetto di ammortamento.

Le immobilizzazioni immateriali in corso di costruzione, iscritte nella voce B.l.6, sono rilevate
inizialmente alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e comprendono i
costi interni ed esterni sostenuti per la realizzazione dello stesso. Tali costi rimangono iscritti tra le
immobilizzazioni in corso fino a quando non sia stato completato il progetto e non sono oggetto di
ammortamento fino a tale momento.

Alienazione di cespiti nell'anno

Non sono stati alienati cespiti nell'anno.

Aliquote di ammortamento utilizzate

Le aliquote di ammortamento riflettono I'arco temporale entro cui si stima che tali spese possano
produrre utilita e sono le seguenti:

- Costi di impianto e ampliamento 20%

- Costi di sviluppo 20%

- Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 20%

- Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 33,33%

- Altre 8,33%

| criteri di ammortamento e i coefficienti applicati non hanno subito modifiche dall'esercizio precedente.

Il criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali € stato applicato con sistematicita ed in
ogni esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene o
spesa.

Ai sensi e per gli effetti dell'art. 10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato
dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti in
patrimonio non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
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caso di specifiche clausole contrattuali che prevedano la non coincidenza tra la data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e dei benefici e la data in cui viene trasferito il titolo di proprieta, prevale la data
in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici.

Immobilizzazioni in corso ed acconti

Gli acconti ai fornitori per 'acquisto di immobilizzazioni materiali iscritti nella voce B.1l.5 sono rilevati
inizialmente alla data in cui sorge unicamente I'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza gli
acconti non sono oggetto di ammortamento.

Le immobilizzazioni materiali in corso di costruzione, iscritte nella voce B.I1.5, sono rilevate inizialmente
alla data in cui sono sostenuti i primi costi per la costruzione del bene e comprendono i costi interni ed
esterni sostenuti per la realizzazione del bene. Tali costi rimangono iscritti tra le immobilizzazioni in
corso fino a quando non sia stato completato il progetto e non sono oggetto di ammortamento fino a
tale momento.

Criteri di valutazione dei cespiti non usati destinati all'alienazione o temporaneamente non usati, ma
destinati ad usi futuri

Non vi sono cespiti non usati destinati all'alienazione o temporaneamente non usati, ma destinati ad usi
futuri.

Beni completamente ammortizzati ancora in uso
Per quanto riguarda i beni completamente ammortizzati ancora in uso, si indica il costo originario e il

fondo ammortamento.

Cespiti con pagamento differito rispetto alle normali condizioni di mercato
Non vi sono cespiti con pagamento differito rispetto alle normali condizioni di mercato.

Cespiti acquistati nell'anno
Per i cespiti acquistati nell'anno, ci si & avvalsi della facolta di dimezzare forfettariamente l'aliquota

normale di ammortamento, ad eccezione della categoria "Fabbricati", all'interno della quale, per i soli
incrementi dell'anno, & stata utilizzata I'aliquota piena (3%) su un periodo di sei mesi, commisurato alla
data di effettivo acquisto dell'immobile (31 maggio) rispetto alla data di fine esercizio.

Alienazione di cespiti nell'anno
Le eventuali dismissioni di cespiti (cessioni, rottamazioni, ecc.) avvenute nel corso dell'esercizio hanno

comportato I'eliminazione del loro valore residuo. L'eventuale differenza tra valore contabile e valore di
dismissione é stata rilevata a conto economico.

Aliquote di ammortamento utilizzate

Le quote di ammortamento, imputate a Conto economico, sono state calcolate attesi I'utilizzo, la
destinazione e la durata economica - tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita
di utilizzazione, in conformita alla disposizione contenuta nell'art. 2426, co. 1, n.2, Codice Civile. Criterio
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote:

- Fabbricati 3%

- Impianti e macchinari 10%

- Attrezzature generiche 25%

- Attrezzature mediche 12,5%

- Arredi 10%

- Macchine per ufficio elettroniche 20%

- Autovetture 25%

| criteri di ammortamento e i coefficienti applicati non hanno subito modifiche dall'esercizio precedente.
La Societa nell'anno 2020 si & avvalsa della facolta di sospensione del 50% degli ammortamenti ai
sensi dell'art 60 c. 7-bis DL 104/2020 e successive modifiche ed integrazioni. La Societa, ai sensi di
legge, ha provveduto alla destinazione a una riserva indisponibile, utili per un ammontare
corrispondente alle quote di ammortamento non effettuate sino all'esercizio in chiusura.

Si precisa che le immobilizzazioni materiali sono state oggetto, in passati esercizi, delle seguenti
rivalutazioni, i cui valori dei beni non eccedono i valori effettivamente attribuibili ai beni stessi con
riguardo alla loro consistenza, alla loro capacita produttiva, all'effettiva possibilita di economica
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(art. 2427, co.1,n. 22, C.c.)
Nell'esercizio in chiusura non sono presenti operazioni di locazione finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie

(art. 2427, co.1,n. 2, C.c.)

Partecipazioni
Non vi sono partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni finanziarie.

Crediti finanziari
Non vi sono crediti finanziari verso imprese controllate, collegate, controllanti e sottoposte al controllo
delle controllanti.

Altri titoli
Non vi sono titoli iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie.

Strumenti finanziari derivati
Non vi sono strumenti finanziari derivati.

Per le informazioni richieste dall'art. 2427 bis, C.c., si rimanda a quanto riportato nel paragrafo "Altre
informazioni richieste dal Codice Civile".

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

(art. 2427, co.1,n. 2, C.c.)
Non vi sono state movimentazioni di immobilizzazioni finanziarie durante 'esercizio.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

(art. 2427, co.1,n.2en. 6, C.c.)
Non vi sono crediti iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie.

Attivo circolante

L'attivo circolante, pari a Euro 18.727.147 si compone dei seguenti elementi:

- rimanenze: Euro 1.169.555;

- crediti: Euro 13.670.286;

- disponibilita liquide: Euro 3.887.306.

| criteri di valutazione previsti per le diverse attivita sono indicati negli specifici prospetti dedicati a ciascuna
di esse.

Rimanenze

(art. 2427, co.1,n. 4, C.c.)

Rimanenze materie prime, sussidiarie, di consumo, prodotti finiti e merci

Le rimanenze di materie prime, ausiliarie e di prodotti finiti sono iscritte al minore tra il costo di acquisto
o di fabbricazione e il valore di realizzo desumibile dall'andamento di mercato, applicando il costo
medio ponderato.

| criteri di valutazione adottati sono invariati rispetto all'esercizio.

Non sussiste per alcuno dei beni di magazzino, il presupposto per la valutazione in base al minor valore
di mercato.

Non & utilizzato il "fondo obsolescenza magazzino" per tenere conto delle merci per le quali si prevede
un valore di realizzazione inferiore a quello di costo.

Non vi sono rimanenze precedentemente svalutate.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Le voci del passivo sono classificate in base alla loro origine.

| criteri di valutazione di ciascun elemento del passivo sono conformi a quelli previsti dall'art. 2426 del
Codice Civile e ai principi contabili nazionali. Le indicazioni obbligatorie previste dall'art. 2427 del
Codice Civile, dalle altre norme del Codice Civile stesso, nonché dai principi contabili, insieme alle
informazioni fornite per una rappresentazione veritiera e corretta, seguono l'ordine delle voci di bilancio
delineato dall'art. 2424 del Codice Civile.

Patrimonio netto

Le poste numerarie di patrimonio netto sono valutate al valore nominale, secondo le indicazioni
contenute nel principio contabile OIC 28.

Il patrimonio netto € pari a Euro 19.148.959 (Euro 14.478.235 nel precedente esercizio), incrementato
per Eurc 4.670.726.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

(art. 2427,co.1,n.4en. 7,C.c.)

Capitale sociale

Il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

E' costituito da n. 6.000 azioni ordinarie da nominali Euro 1.000,00 cadauna, per complessivi 6,0 milioni
di Euro. Non vi sono state rivalutazioni monetarie.

Riserve
Per quanto riguarda le seguenti riserve, si rimanda alla composizione e movimentazione della voce.

Azioni proprie
Non vi sono azioni proprie possedute dalla Societa.

Variazioni di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle
singole voci del patrimonio netto, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

Come risulta dalla tabella sotto riportata, le variazioni intervenute durante I'anno hanno riguardato:

°® il capitale sociale & rimasto invariato rispetto allo scorso esercizio;

¢ |e riserve di rivalutazione sono rimaste invariate rispetto allo scorso esercizio;

® |ariserva legale & rimasta invariata rispetto allo scorso esercizio, mantenendo quindi il valore pari
ad un quinto del capitale sociale, Euro 1.200.000;

® |a riserva statutaria, iscritta per Euro 1.496.876 ad inizio esercizio, & stata movimentata a seguito
dellincremento per Euro 89.922 a seguito del rilascio della quota parte della riserva da
sospensione degli ammortamenti Covid-19 relativa ai cespiti che hanno terminato la loro vita utile
nell'esercizio 2024, chiudendo a fine esercizio con un saldo di Euro 1.586.798;

® |e altre riserve sono incrementate di Euro 89.922 a seguito del rilascio della quota parte della
riserva da sospensione degli ammortamenti Covid-19 divenuta disponibile e relativa ai cespiti che
hanno terminato la loro vita utile nell'esercizio 2024 e per ulteriori Euro 7.000.000 a fronte del
versamento soci in conto capitale, legato alla complessa operazione immobiliare di acquisto della
proprieta della struttura ospedaliera in data 31 maggio 2024,

e [iscrizione di una riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi per Euro 809.953,
con segno negativo, parzialmente compensata dall'effetto positivo derivante dall'iscrizione della
fiscalita differita per Euro 194.389, per un valore netto complessivo pari a Euro 615.564;

® |arilevazione della perdita d'esercizio al 31/12/2024, pari a Euro -1.713.710.
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Debiti verso soci per finanziamenti
Non vi sono debiti verso soci per finanziamenti.

Debiti verso banche
Il saldo del debito verso banche, comprensivo dei mutui passivi, esprime l'effettivo debito per capitale,
interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili.

Debiti verso altri finanziatori
| debiti verso altri finanziatori sono relativi a debiti di natura finanziaria verso soggetti diversi dagli istituti
di credito.

Acconti
Non vi sono debiti per acconti.

Debiti verso fornitori

| debiti verso fornitori sono iscritti al netto degli sconti commerciali; gli sconti cassa sono invece rilevati
al momento del pagamento. Il valore nominale di tali debiti & stato rettificato, in occasione di resi o
abbuoni (rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente alllammontare definito con la
controparte.

Debiti rappresentati da titoli di credito
Non vi sono debiti rappresentati da titoli di credito.

Debiti verso imprese controllate, collegate e controllanti e sottoposte al controllo delle controllanti
| debiti verso imprese controllate, collegate e controllanti e sottoposte al controllo delle controllanti,

sono rilevati al valore nominale ed accolgono i soli debiti di natura commerciale.

Debiti tributari

La voce dei debiti tributari accoglie solo le passivita per imposte certe e determinate, essendo le
passivita per imposte probabili o incerte nell'lammontare o nella data di sopravvenienza, ovvero per
imposte differite, iscritte nella voce B.2 del passivo (Fondo imposte).

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
| debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale sono rilevati al valore nominale.

Altri debiti
| debiti verso altri sono rilevati al valore nominale ed accolgono principalmente i debiti verso personale
dipendente per retribuzioni e componenti variabili delle retribuzioni.

Debiti in valuta
Non vi sono debiti in valuta

Altre informazioni rilevanti
Non vi sono altre informazioni rilevanti.

Variazioni e scadenza dei debiti

(art. 2427,co0.1,n.4en. 6, C.c)

Debiti di durata superiore a 5 anni

Tra i debiti di durata superiore a 5 anni si segnalano solo i debiti verso banche per il mutuo ipotecario di
durata ventennale sottoscritto con Banco BPM.
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Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza
eccezionali

(art. 2427, co.1,n. 13, C.c.)
Non vi sono componenti di ricavo di entita e incidenza eccezionali.

(art. 2427, co.1,n. 13, C.c.)
Non vi sono componenti di costo di entita e incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

(art. 2427, co.1,n. 14, C.c.)
Imposte correnti sul reddito dell'esercizio

Le imposte correnti sul reddito sono accantonate secondo il principio di competenza. Rappresentano
pertanto gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per l'esercizio, determinate secondo le
norme e le aliquote vigenti, cosi come risultanti dalle dichiarazioni fiscali.

Le imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi precedenti,
comprensive di interessi e sanzioni e sono inoltre riferite alla differenza positiva (o negativa) tra
I'ammontare dovuto a seguito della definizione di un contenzioso o di un accertamento rispetto al valore
del fondo accantonato in esercizi precedenti. Le imposte differite e le imposte anticipate, infine,
riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente soggetti ad imposizione o a
deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

L'esercizio a cui é riferita la presente Nota integrativa & gravato da imposte correnti IRAP pari a Euro
16.971.

Si ricorda che la societa ha aderito al cosiddetto "Consolidato Fiscale Nazionale", disciplinato dagli artt.
da 117 a 129 del TUIRE (DPR 22 dicembre 1996, n. 917) del Gruppo Narval Investimenti a far data dal
periodo di imposta 2024, con accettazione del regolamento in data 10 ottobre 2024.

Esso consiste in un regime opzionale, in virtt del quale il reddito complessivo netto o la perdita fiscale
di ciascuna societa controllata partecipante al consolidato fiscale - unitamente alle ritenute subite, alle
detrazioni e ai crediti di imposta - sono trasferiti alla societa controllante, in capo alla quale &
determinato un unico reddito imponibile o un'unica perdita fiscale riportabile (risultanti dalla somma
algebrica dei redditi/perdite propri e delle societa controllate partecipanti) e, conseguentemente, un
unico debito/credito di imposta.

Per l'esercizio 2024, il perimetro delle societa che partecipano a tale regime di tassazione consolidata &
il seguente:

 Narval Investimenti S.p.A. (consolidante)
» Koelliker Medical Center S.r.l.

¢ Pro Infantia S.p.A

» MOD Sur.l.

- Sikelia S.r.l.

» Caradosso 16 S.r.l.

» Dante 97 S.r.l.

e Narval Immobiliare S.r.l.

» Solferino 1 S.r.l.

| rapporti tra consolidante e consolidate sono regolati da accordi bilaterali dove vengono disciplinati i
flussi di cassa, gli scambi di informazioni e le responsabilita individuali nei confronti dell'Autorita fiscale.
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[l capitale sociale di euro 6.000.000, integralmente sottoscritto e versato, & costituito da numero 6.000
azioni, del valore nominale di euro 1.000, pari all'100% del capitale.

Si da atto che in osservanza a quanto dispone l'articolo 3, punto 3.4) dello Statuto sociale, la Societa
non ha provveduto all'emissione di titoli azionari cartacei.

Titoli emessi dalla societa

(art. 2427, co.1,n. 18, C.c.)
La Societa non ha emesso azioni di godimento e obbligazioni convertibili in azioni, né titoli o valori similari.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

(art. 2427, co.1,n. 19, C.c.)
La Societa non ha emesso strumenti finanziari.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

(art. 2427, co.1,n. 9, C.c.)

A seguito dell'eliminazione dei conti d'ordine dallo Stato patrimoniale, nella Nota integrativa devono essere
riportate le informazioni relative all'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivita
potenziali non risultanti dallo Stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie reali prestate, gli
impegni esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili, nonché gli impegni assunti nei confronti
delle imprese controllate, collegate, nonché controllanti € imprese sottoposte al controllo di queste ultime
sono distintamente indicati.

Non sussistono operazioni che hanno determinato 'obbligo di accendere poste nei conti d'ordine, né altre
operazioni fuori bilancio.

Non sono stati concessi impegni €/o garanzie per debiti altrui.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

(art. 2427, co.1,n. 20 e n.21, C.c.)
Informazioni relative a patrimoni destinati a uno specifico affare
Non esistono patrimoni destinati ad uno specifico affare.

Informazioni relative a finanziamenti destinati a uno specifico affare
Non esistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

(art. 2427, co.1, n. 22 bis, C.c.)
La Societa non ha effettuato operazioni con parti correlate (nell'accezione prevista dall'art. 2427, co.1, n. 22
bis, del Codice Civile) per importi di rilievo o0 a condizioni che si discostano dalle condizioni normali di

mercato.
Per un'analisi pit approfondita su tali transazioni, si rimanda alla Relazione sulla Gestione.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(art. 2427, co.1, n. 22 ter, C.c.)
Nel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo Stato patrimoniale di
cui all'art.2427, n. 22 ter, Codice Civile.
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In osservanza di quanto richiesto dall'art. 2427-bis del codice civile, nel rispetto del principio della
rappresentazione veritiera e corretta degli impegni aziendali, si forniscono di seguito le opportune
informazioni.

La societa ha in corso con Banco BPM n.1 strumento finanziario derivato, del tipo "interest rate swap",
al fine di coprire i rischi legati alla possibile fluttuazione dei tassi di interesse che remunerano il mutuo
ipotecario a medio-lungo termine (20 anni) concesso dall'istituto finanziatore.

Il derivato con contratto numero 224412 ha un valore nozionale di Euro 14.000.000, decrescente nel
tempo e regolazione trimestrale del differenziale, in cui la societa & debitrice del tasso fisso del 3,045%
e creditrice del tasso variabile dellEURIBOR act/360 3 mesi.

Il fair value al 31/12/2024 di questo strumento finanziario derivato, calcolato con la metodologia del
"mark to market", & negativo per Euro 809.953 ed & stato appostato nella voce di patrimonio netto in
rassegna, con segno negativo. In contropartita, il negativo degli strumenti finanziari derivati & stato
appostato, con pari variazione, il fair value tra i fondi per rischi ed oneri.

Dalle informazioni sopra riporte si evince che gli "elementi portanti" di suddetti strumenti di copertura
(importi nominali, date di regolamento dei flussi finanziari, variabili sottostanti) sono strettamente
allineati agli elementi coperti.

In particolare (i) i nozionali previsti contrattualmente non sono mai superiori ai debiti sottostanti, (ii) la
periodicita delle rate prevista dal mutuo ipotecario coincide con la periodicita di liquidazione dei flussi
dei derivati stipulati; (iii) le scadenze finali dei derivati stipulati non sono mai successive a quelle
previste per il mutuo ipotecario, (iv) il costo del mutuo ipotecario a tasso variabile & ancorato
all'andamento dellEURIBOR act/360 6 mese lo stesso vale per il relativo derivato di copertura stipulato
(medesima variabile sottostante).

E pertanto possibile affermare che i valori degli strumenti di copertura stipulati evolvono nella direzione
opposta di quelli degli elementi coperti per effetto di uno stesso rischio e che, quindi, tra gli elementi
coperti e gli strumenti di copertura esistano relazioni economiche non casuali. Tali relazioni di copertura
soddisfano i criteri di ammissibilita per la contabilizzazione delle operazioni di copertura in quanto:

® |e relazioni di copertura consistono solo di strumenti di copertura ammissibili ed elementi coperti
ammissibili; vi & una designazione e una documentazione formale delle relazioni di copertura,
degli obiettivi della Societa nella gestione del rischio di tasso e della strategia nell'effettuare la
copertura: nella presente nota integrativa al bilancio vi & infatti una chiara individuazione degli
strumenti di copertura stipulati dalla Societa, degli elementi coperti e della natura del rischio
coperto.

¢ ['effetto del rischio di credito della controparte dello strumento finanziario derivato e dell'elemento
coperto non prevale sulle variazioni di valore risultanti dalla relazione economica. Pertanto ci si
attende che il rischio di credito non incida significativamente sul /air va/ue dello strumento di
copertura e dell'elemento coperto.

Le coperture sono state pertanto contabilizzate secondo il trattamento contabile delle operazioni di
copertura previsto dal principio contabile OIC 32 - Strumenti finanziari derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di
direzione e coordinamento

(art. 2497 bis, co. 4, C.c.)
La Societa Pro Infantia S.p.A. &€ soggetta alla direzione e coordinamento della controllante Narval

Investimenti S.p.A , con sede in Torino, Piazza Solferino 11.

Ai sensi dell'art. 2497-bis co. 4 del Codice Civile, nel seguente prospetto sono riepilogati i dati essenziali
della societd che esercita l'attivita di direzione e coordinamento cosi come risultante dal bilancio
dell'esercizio chiuso al 31/12/2023.

Prospetto riepilogativo dello stato patrimoniale della societa che
esercita 'attivita di direzione e coordinamento

Bilancio di esercizio al 31-12-2024 Pag. 49 di 53

(Aeneratn antnmaticamentes - Cnnfarme alla tacennnmia itee-ri-?2N1R-11.04






v.2.14.1 PRO INFANTIA SPA

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Spettabile Socio Unico, alla luce di quanto sopra esposto, I'Organo Amministrativo Vi invita ad

approvare il progetto di bilancio al 31/12/2024 unitamente con la proposta di riportare a nuovo la perdita
d'esercizio, pari a Euro 1.713.710.
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Nota integrativa, parte finale

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico, Rendiconto finanziario e Nota
integrativa, rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria, nonché il

risultato economico dell'esercizio ed & veritiero e conforme alle risultanze delle scritture contabili.
Luogo e data
Torino, 19 marzo 2025

In originale firmato da

L'Amministratore Delegato

\

Bilancio di esercizio al 31-12-2024 Pag. 52 di 53

(eneratn artnmaticamanta . Canfarme alla tacennamia itre-ri-201R-11-04



v.2.14.1 PRO INFANTIA SPA

Dichiarazione di conformita del bilancio

Il/la sottoscritto/a , ai sensi dell'art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara
che il presente documento & conforme all'originale depositato presso la Societa ".

Assolvimento dell'imposta di bollo.
Gli estremi dell'autorizzazione della Camera di commercio di sono
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